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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmis
31 Mart 31 Arahk
Dipnot 2019 2018
VARLIKLAR
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.412.051.704 1.410.487.002
- lliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 1.402.407.885 1.401.230.964
- lliskili olmayan taraflardan nakit ve nakit benzerleri 9.643.819 9.256.038
Ticari alacaklar 6 356.218.927 362.354.431
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.678.201 12.393.166
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 352.540.726 349.961.265
Pesin 6denmis giderler 3.051.541 600.833
Diger donen varliklar 17.038 387.315
Toplam donen varhklar 1.771.339.210 1.773.829.581
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 26.490.718 24.648.494
Maddi duran varliklar 8 10.959.893 12.359.874
Maddi olmayan duran varliklar 9 216.940 250.903
Ertelenmis vergi varligi 10 2,966,527 4.276.269
Toplam duran varhklar 42,151,332 43.052.794
TOPLAM VARLIKLAR 1,813,490,542 1.816.882.375

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Mart 31 Arahk
Dipnot 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 284.622.110 233.103.340
Ticari borglar 6 352.673.481 350.721.002
Diger Borglar 7 489.055 9.807.530
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 14 489.055 7.412.734
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.394.796
Ertelenmis gelirler - -
Dénem Kari Vergi Yikimliligi 10 4.761.195 4.403.381
Kisa vadeli karsiliklar 14.080.349 19.681.103
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 14.080.349 19.681.103
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 2.505.629 3.413.301
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 659.131.819 621.129.657
Uzun vadeli yuokumlultkler
Uzun vadeli borglanmalar 913.540.588 966.515.910
Uzun vadeli karsiliklar 2.841.603 2.521.728
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 2.841.603 2.521.728
Toplam uzun vadeli yukimlulukler 916.382.191 969.037.638
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 6.761.000 6.761.000
Sermaye diizeltme farklari 13 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler 13 - -
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 13 810.732 994.400
- Tamimlanmus fayda planlart yeniden degerleme ol¢iim kayplar (275.303) (91.635)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 1.086.035 1.086.035
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 1.352.200 1.352.200
Gegmis yillar karlart 13 217.519.274 152.964.015
Net donem kari 13 11.445.120 64.555.259
Toplam 6zkaynaklar 237.976.532 226.715.080
TOPLAM KAYNAKLAR 1.813.490.542 1.816.882.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kar veya zarar kisim
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 15 20.886.580 17.999.354
Brut kar 20.886.580 17.999.354
Genel yonetim giderleri (19.455.489) (16.660.560)
Pazarlama giderleri (1.029.857) (892.988)
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (59.025_ (104.029)
Esas faaliyet kari/zarari 342.209 341.777
Finansman gideri 6ncesi faaliyet
Finansman gelirleri 86.603.001 5.143.623
Finansman giderleri (69.586.002) (339.892)
Surdurulen faaliyetlerden vergi
oncesi kariy/zarari 17.359.208 5.145.508
Dénem vergi gideri 10 (4.558.428) (886.021)
Ertelenmis vergi gideri 10 (1.355.660) (308.076)
Donem kari/(zarar) 11.445.120 3.951.411
Diger kapsamh gelirler 11.445.120 3.951.411
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 183.668 (39.952)
Tanimlanmis fayda plan1 yeniden
6l¢lim kazanglari/(kayiplari) (229.585) (51.221)
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi 45.917 11.269
Toplam kapsamh gelir 11.261.452 3.911.459

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden Birikmis karlar
siniflandirilacaklar | simiflandirilmayacaklar
o Kardan Sermaye Yeniden degerleme Tammlanms fayda
Odenmis ayrilan - Y & s fayda Gecmis Net donem
Not Duzeltme ve simiflandirma planlar: yeniden 6l¢gum Toplam
sermaye kisitlanmis yillar karlar: kar
Farklan kazanclar (kayip)/kazanglar:
yedekler

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 13 6.761.000 1.352.200 88.206 1.086.035 (62.618)  130.476.952  22.487.063  162.188.838
Transferler - - - - - 22487.063 (22.487.063) -
Toplam kapsamh gelir - - - - (39.952) - 3.951.411 3.911.459
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 88.206  1.352.200 1.086.035 (102.570)  152.964.015 3.951.411  166.100.297
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 88.206  1.352.200 1.086.035 (91.635)  152.964.015 64.555.259  226.715.080
Transferler - - - - - 64555259  (64.555.259) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (183.668) - 11.445.120 11,261,452
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6,761,000 88.206  1.352.200 1.086.035 (275.303)  217.519.274 11.445.120  237.976.532

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.



CREDIT S

1 OCAK -

UISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
dénem dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kar1 11.445.120 3.951.411
Donem net kari ile mutabakatini saglamak i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 269.602 152.694
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 12 5.613.461 12.362.962
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (15.592.768) (5.143.623)
Vergi gideri / gelir ile ilgili duzeltmeler 10 5.868.171 1.182.827
Isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 6ncesi saglanan net nakit: 7.603.586 12.506.271
Ertelenmis gelirlerdeki degisim -
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 6.135.504 (35.051.167)
Faaliyetlerle iligili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 7 (3.922.655) (3.619.938)
Ticari borglardaki azalis ile igili diizeltmeler 6 1.952.479 40.845.231
Faaliyetlerle iligili diger borglardaki artisla ile ilgili dizeltmeler 7 (10.226.147) 4.569.465
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 1.542.767 19.249.862
Odenen kidem tazminat: ve izin iicretleri - (167.827)
Odenen vergiler (4.200.614) (2.615.966)
Bagkalari namina tutulan paralardaki azalig 4 -- 150.264
Odenen personel primleri (10.894.340) (14.826.324)
A. isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakiti (13.552.187) 1.790.009
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8,9 1.138.854 (762.187)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.138.854 (762.187)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
-Finansal borglanmalardaki degisim (1.456.552) --
Alnan faizler 79.194.758 5.580.960
Odenen faizler - -
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (62.768.781) -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akis 16.108.279 4.818.773
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 2.556.092 6.608.782
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.382.321.623 157.637.105
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.384.877.715 164.245.887

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satm alinmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in adresi, Akat Mahallesi Orkide Sokak No:3 / 19-20-21-22
Maya Plaza Akatlar Besiktas/Istanbul olup, Sirket 11 Subat 2019 tarihinden itibaren faaliyetini
Levazim Mahallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul adresinde
siirdiirmektedir. S6z konusu adres degisikligi 27 Subat 2019 tarihli 9776 nolu Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yaymlanmisgtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye
piyasasi araclari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim araciligi yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tlirev
araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirim danigsmanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazist ile Sirket’in II1-37.1 sayil1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Mliskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayil1 Yatirrm Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” izni almasi sonrast eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmstir.

Sirket “Genis yetkili aract kurum” sifatiyla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danigmanligi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirli saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu
olarak istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat c¢ercevesinde gergek ve tiizel kisilere portfdy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim
fonlarinin portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur.
Credit Suisse AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler capinda bir yonetsel degisiklige gitmis
olmasi ve Credit Suisse Portfoy’lin, Sermaye Piyasas1t Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini
olusturmasinin miimkiin gériinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile
faaliyet izni basvurusu geri cekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarith ve 6/292 sayili karar
dogrultusunda, Credit Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi
suretiyle kolaylastirilmig usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme bagvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 30’dur (31Aralik 2018: 30).
Finansal tablolarin onaylanmast

31 Mart 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibartyla hazirlanan 0zet finansal tablolar
29 Nisan 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan bu 0zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
a) Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

llisikteki ara donem finansal tablolar SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin &zet finansal tablolarini Tiirkiye
Muhasebe Standardi No. 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak
hazirlamistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve Snemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
Uzerinde onemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2019 tarihi itibartyla sona eren ara donem 0zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamugtir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi:

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6dnemli degisim gostermemektedir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLiKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevecut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliliiklerin bilangco diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte TFRS
15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16’y1 uygulamaktadir ve
TFRS 16’n1in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir gerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Soézlesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS
15’1 uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9 finansal araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Sl¢iimiine iliskin
hikimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araclarin kargilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iliskin
toplam etki, 6nemsiz seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve él¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in Onceki
TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden Ol¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak siniflanmamast durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgulir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olciimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun
degerleri Uzerinden olgulir. Herhangi bir faiz veya
temettu geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden oOlciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki olgtimlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
olgulir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve
deger  digsiiklikleri  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen borclanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun
degeri iizerinden Olciiliir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diigiiklikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamlh
gelirde muhasebelestirilir.  Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha
onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri {lizerinden Olgiliir. Temettiiler, acikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde  olmadik¢a kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandirilmazlar.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
Uzerinden oOlcilen finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilen borglanma araglart igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varhiklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak Olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini omiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar iizerinde Slger:
* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

* Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklaria iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen oOmrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarma gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri iizerinden
Olciilen kredi zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin
hak etmeyi bekledigi nakit akislart arasindaki farktir).

Nakit a¢ig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglart ile isletmenin almay1
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve
zamanlamas1 dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden
gec¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oran iizerinden iskonto edilir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2019 tarihli siiflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

31 Arahk Yeniden | Yeniden
Finansal Varhklar 2018 Simflandirmalar | Olctiimler | 1 Ocak 2019
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar - 1.517.254 - 1.517.254
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.517.254 (1.517.254) - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 1.086.035 (1.086.035) - -
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - 1.086.035 - 1.086.035

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigline ugramistir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve
bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gdsterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim oran1 yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim
islemlerinin takas iglem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlagsmalari cercevesinde kullandirdan fonlar: Ters repo anlasmalari cercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden aliman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi

31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla, Not 2B’de
anlatilan degisiklikler haricinde tutarli olan muhasebe politikalariin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki onemli belirsizlik alanlari hakkinda bilgiler ve Gzet finansal tablolarda gdsterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 10 - Vergi varlik ve yuktmlultkleri
Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2019 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren doneme ait 0zet finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kasa 1.482 1.221
Bankalar (*) 1.412.403.618 1.410.864.664
- Vadeli mevduat 1.412.274.077 1.410.735.582
- Vadesiz mevduat 129.541 129.082
Beklenen zarar karsiliklari (-) (353.396) (378.883)

1.412.051.704 1.410.487.002

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin  1.402.407.885 TL’si (31 Aralik 2018:
1.401.230.964 TL) iliskili kuruluglardir (Dipnot 14).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oran Vade 31 Mart 2019
TL %:20,00 1 Nisan 2019 9.866.192
TL %22,74 19 Nisan 2019 176.332.885
TL 222,92 22 Haziran 2020 306.685.000
TL %22,56 21 Temmuz 2020 459.870.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 459.520.000

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2018
TL %17,50 2 Ocak 2019 9.504.618
TL %22,75 18 Ocak 2019 174.110.027
TL %22,92 22 Haziran 2020 307.449.000
TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.152.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 459.519.937

1.410.735.582

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklari disiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 1.412.051.704 1.410.487.002
Faiz tahakkuklar1 (-) (27.527.385) (28.544.262)
Beklenen kredi zarar karsilig 353.396 378.883
1.384.877.715 1.382.321.623
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram %0,04 tiir. Sirket’in elinde
15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibarryla sahibi
bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa
Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ticari alacaklar ve ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

YIOP islem teminatlari (*) 352.257.169 349.794.935
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22) 3.678.301 12.393.166
Danismanlik gelirlerinden alacaklar 283.557 166.330
356.218.927 362.354.431

Ticari borglar

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

VIOP islem teminatlar1 (*) 352.257.169 349.794.935
Diger ticari borglar 416.312 926.067
352.673.481 350.721.002

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere
olan borg tutarini ifade etmektedir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 19.864.735 18.845.817
Hisse teminati 5.977.050 5.670.470
Ofis kira depozitosu 620.680 108.284
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 16.953 16.377
SPK’ya verilen nakit teminatlar 4.711 4.472
Diger 6.589 3.074
26.490.718 24.648.494

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar iligkili taraflara borglardan
olusmaktadir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Mliskili taraflara diger borglar (*) (Dipnot 22) 489.055 7.412.734
Diger borglar (**) - 2.394.796
489.055 9.807.530

(*) Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iliskili taraflardan alinan muhtelif hizmetler kargilig
6denecek diger ¢esitli borg bakiyelerinden olusmaktadir.

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyla 10.624.345 TL ilavelere konu olan (31 Mart 2018: 762.188 TL) maddi
duran varlik bulunmaktadir. Bu tutarin 10.565.625 TL tutarindaki kismi 2018 yilinda kiralanan yeni
ofis icin yapilan ve yapilmakta olan yatirimlarda takip edilen harcamalarin sabit kiymete
siniflanmasindan olusmaktadir. 31 Mart 2019 itibariyle satis yoluyla elden cikarilan kiymet maliyeti
25.867 TL’dir (31 Mart 2018: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari donem amortisman gideri 261.506 TL (31
Mart 2018: 115.772 TL)’dir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3.083.071
ABD Dolarr’dir (31 Mart 2018: 3.190.427 ABD Dolar1). 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 itibariyla maddi olmayan duran varlik satin almmamustir (31 Mart 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem itfa gideri 33.963 TL (31
Mart 2018: 36.922 TL) dir.

Sirket’in, 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %22°dir (2018: %22). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglari iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranim1 %20 oramna kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca ticer aylik dénemler
itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2018: %22) oraninda ge¢ici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aymi siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%75’lik kismi, 31 Mart 2019 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 say1l1
kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarimi
olusturan kalemler asagidaki gibidir

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklar 3.705.669 4.871.846
Ertelenen vergi borglari (-) 739.142 (595.577)
Ertelenmis vergi varhg 2.966.527 4.276.269

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar Ertelenmis vergi

varhklari/(borglar)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhklar 2019 2018 2019 2018
Ikramiye, nakit ddenecek hisse
opsiyon karsiliklar 13.100.079 20.359.400 2.882.017 4.479.068
Kidem tazminat1 karsilig 858.011 638.850 171.602 127.770
Kullanilmamusg izin karsilig 2.963.862  1.204.582 652.050 265.008
3.705.669 4.871.846
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
Ertelenmis vergi borg¢lari 2019 2018 2019 2018
Finansal yatirimlar degerleme
farklari 1.357.543  1.357.543 271.509 271.509
Finansal yatirimlar degerleme
farklart 1.456.553  1.110.583 320.442 244.328
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 735.953 398.699 147.191 79.740
739.142 595.577
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.966.527 4.276.269
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10 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi ile
yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vergi 6ncesi kar 17.359.208 5.145.508
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (3.819.026) (1.132.012)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.339.892) (312.603)
Vergiden muaf gelirler -- --
Vergi Orani1 Degisikligi -- --
Duzeltmelerin etkisi 244.830 250.518
Vergi gideri 5.914.088 1.194.097

31 Mart 2018 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Mart 1 Ocak- 31 Mart

2019 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 4.558.428 886.021
Onceki donem vergi gideri / (geliri) -- -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 1.355.660 308.076
Vergi gideri 5.914.088 1.194.097

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar dénem kar1 vergi ylkimliligi hesabinda
bulunmaktadir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigi 4.558.428 20.468.336
Pesin 6denen vergiler (-) 202.767 (16.064.955)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 4.761.195 4.403.381

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplar:

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yukimlulikleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
BIST hisse senedi iglem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ikramiye karsiligt 5.078.309 5.219.136
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 3.539.302 10.758.509
Diger tazminat karsiliklar 2.498.876 2.498.876
Izin karsihig 2.963.862 1.204.582
14.080.349 19.681.103

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 1.983.591 1.882.878
Kidem tazminati karsiliklar 858.012 638.850
2.841.603 2.521.728

Izin karsilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlariin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti Gizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikumlidar.

Izin karsilig1 dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Donem bast 1.204.582 362.848
Donem iginde ayrilan karsilik iptali - (51.758)
Donem iginde ayrilan karsilik 1.759.280 1.216.202
Donem iginde yapilan 6deme (-) -- (322.710)
Ddnem sonu 2.963.862 1.204.582
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsilig

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye Karsiligmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Donem basgi 10.758.509 6.777.628
Donem i¢i 6demeler (10.758.509) (6.777.628)
Donem iginde ayrilan kargilik 3.539.302 10.758.509
D6nem sonu 3.539.302 10.758.509

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket st diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in Ust duzey yoneticilerine lcret paketlerinin
bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri tizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ yil vadeye
yayilmistir. Bu opsiyonlarin gergege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati
ile belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Do6nem bast 7.102.014 9.820.685
Donem ici 6demeler (135.831) (5.061.325)
Donem iginde ayrilan karsilik 95.717 2.342.654
Ddnem sonu 7.061.900 7.102.014
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarma gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle mukelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yikiimliligii, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) (izerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikiimliliginin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarimin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati1 yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Mart 2019 ve 2018
tarihleri itibariyla kullanilan baglica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Iskonto orant %4,11 23,29
Enflasyon orani 209,50 208,24

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Donem bast 638.850 609.958
Faiz maliyeti 24.927 61.697
Hizmet maliyeti 26.449 82.060
Donem ici 6demeler - (151.136)
Aktiieryal kayip /(kazang) 167.786 36.271
Ddnem sonu 858.012 638.850
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13 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitl sermayesi 6.761.000 TL (31 Aralik 2018:
6.761.000 TL)’dir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2018: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pay Pay
Hissedarlar Pay tutari orani (%) Pay tutar1  orani (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.761.000 100
6.761.000 100 6.761.000 100

Sermaye dizeltme farklar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar1 Teblig XI-
29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2018: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgceler, toplam sermayenin %350’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi icinde yer alan
yasal yedekler toplami 1.352.200 TL (31 Aralik 2018: 1.352.200 TL) dir.

Kar dagitinu

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara herhangi bir kar pay1 dagitimi
yapilmamustir.

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari

31 Mart 2019 tarihi itibartyla vergi etkisi diigiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar {izerinde birikmis deger artisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.086.035 TL).
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢ciim kazang / kayiplar

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi

aktleryal kayip tutar1 120.412 TL (31 Aralik 2018: 91.635 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla gegmis yillar karlar1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Gecgmis yillar karlari 217.369.661 152.617.360
Olaganiistii yedekler 136.613 323.969
Ozel yedekler 13.000 22.686
Toplam gecmis yillar karlar 217.519.274 152.964.015

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Mliskili kuruluslardaki mevduatlar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 1.402.407.885 1.401.230.964
1.402.407.885 1.401.230.964
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse Londra Subesi 2.902.264 6.069.992
Credit Suisse International 284.410 5.656.354
Credit Suisse Europe 194.507 586.302
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe™) 297.020 80.518
3.678.201 12.393.166
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 7)
Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli
borglari -- 6.160.757
Credit Suisse Europe 489.055 1.028.425
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli
borglari -- 223.552
489.055 7.412.734

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki

gibidir:
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart 2018

2019

Iliskili taraflardan hizmet gelirleri
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik
komisyon gelirleri 5.980.090 6.286.092
Credit Suisse Londra  Subesi yatinm
danigmanligi faaliyetleri hizmet gelirleri 2.068.386 3.033.441
Credit Suisse International yatirim danismanligi
geliri 5.871.441 4.411.460
Credit Suisse International vadeli islemler
aracilik komisyon gelirleri 4.501.315 3.017.810
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet
gelirleri 1.550.155 701.335
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 876.190 481.580
Credit Suisse Europe yatinm danigsmanligi
geliri 39.003 67.636

20.886.580 17.999.354
Iliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 81.179.997 4.482.863

81.179.997 4.482.863

¢) Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen tcretler:

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimeilar gibi iist diizey yoneticilere saglanan {licret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 6.133.143 TL’dir (1 Ocak — 31 Mart
2018: 4.407.323 TL).
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIRLERI
31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektori faaliyetleri hizmet

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2019 Mart 2018
Vadeli islemler aracilik 5.377.505 3.499.390
komisyon gelirleri
Yatirim danigmanligr hizmet 7.978.830 7.512.537
geliri
Hisse senedi aracilik komisyon 5.980.090 6.286.092
gelirleri
Pazar arastirma hizmeti 1.550.155 701.335
danigsmanlik gelirleri
Toplam 20.886.580 17.999.354

16 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki 0zet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigmanlig: faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gére Sirket YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigr riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig:
yontemler asagidaki gibidir.

I. Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
ddviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018
TL ABD TL ABD

karsihigi Dolan AvVro karsihig Dolan AvVro
Ticari alacaklar 247.740.673  25.133.155 16.819.843 231.288.437  25.500.000 16.114.049
Diger alacaklar 118.787 21.105 - 174.835 33.233 -
Toplam varhKklar 247.859.460  25.154.260 16.819.843 231.463.272  25.533.233 16.114.049
Ticari borglar 247.609.875  25.109.916 16.819.843 233.297.189  25.929.591 16.072.363
Diger borglar 74.065 13.159 - 72.615 13.364 -
Caliganlara saglanan
Faydalar 5.424.512 963.775 - 13.214.592 2.511.850 -
Toplam
Yuakumlalukler 253.108.452  26.086.850 16.819.843 246.584.396  28.454.805 16.072.363
Net yabanci
para pozisyonu (5.248.992) (932.590) -- (15.121.124)  (2.921.572) 41.686
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamni)
i) Piyasa riski agiklamalar1 (Devami)
Doéviz pozisyonu riski (Devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2019

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar net etki (1+2)

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

29

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

(524,899) 524,899 (524,899) 524,899

(524,899) 524,899 (524,899) 524,899
(524,899) 524,899 (524,899) 524,899



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamni)
i) Piyasa riski agiklamalar1 (Devami)
Doéviz pozisyonu riski (Devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu (Devami)

31 Aralik 2018

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar1 net etki (1+2)

AVRO’nun TL karsisinda
halinde:

4-AVRO net varlik / (ylikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

%10 degerlenmesi

Toplam (3+6)

ii. Sermaye yonetimi

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabana Yabana Yabana Yabana

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
(1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
(1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
(1.511.882) 1.511.882 (1.511.882) 1.511.882

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak

amaciyla en uygun
saglayabilmektir.

sermaye yapisini

surdiirmek

icin Sirket’in faaliyetlerinin devaminm

Sirket , SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi'ne ( Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir.Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yukimlultkler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki

gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun Kayith  Gerc¢ege uygun Kayith

deger degeri deger degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1,412,051,704 1,412,051,704 1.410.487.002  1.410.487.002
Finansal yatirimlar 1,517,254 1,517,254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 356,218,927 356,218,927 362.354.431 362.354.431
Finansal borglar 1.200.000.000 1,198,162,698 1.200.000.000  1.199.619.250
Ticari borgclar 352,673,481 352,673,481 350.721.002 350.721.002
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

20 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayilt “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplamimin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda igslem gorenler hari¢ olmak lizere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’1indan dusiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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